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En las MIPyMES

URA FINANCIERA

Esta bien establecido en la literatura econdmica que el acceso al
financiamiento se relaciona positivamente con el nivel de ingreso
de un pais. Ante la falta de sistemas financieros incluyentes, las
Micro, Pequefas y Medianas Empresas (MIPyMES) dependen de sus
propios ahorros e ingresos para invertir a mediano y largo plazo, asi
como para emprender negocios
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sstema finarciero mexicano puede definirse
carma 2 corunto de organsmos e insttuciones
que captan, administran y canalizen a la irver

sitir, el ahorra centro del marco legal que corresponide
en erdtorio nacicnal,

En relacidn con el crédito, 2l aroblema de aceeso Uene
U origen en asimettias de inforrracion que den ugar
a situaciores de secocin adversa y riesae, ast como
costos de ansaccidn elevados gue ingiden en suasio-
naciar. £n @l casa de |z informacidn, los solicitantes
de credito tiznen incentivos para identificar los efec-
tos positivos y negativos en sy seleceién por el crédito,

Aun en gquelles rasos e gue ol sereedor [Banca co-
merca o banca oo desarrallo) lengs conocimiento de
que los fordos prestadas han sdo utilizaces para oo
pisitos distintos de los declarsdos por el ceudar los
costos e hacer cunplic lo pactado pueden ser sus-
tenciales, La mageilud de éste v otros costos de tran-
sgecion eald determinada cor g calidad de las inst
tucicnes de pais del que se trate Cuando & marco
narmasive v su aglicacicn dificultan la ejecucian de
garantias, o £r general hacen incieris el curmplimiern-
s de lo estpulago en los contratos, los coslos aumen-
lan para e acreecct y enzarecen of erédilo,

Fara asequrar |o mas pasible la recuperscion de lo
prestaro, s acreedores pedirén mucha informacicn
sginre e solicitante yel use gue dardal crédito. Cote-
fer sige de esa informacion puede ser costoso pard
el salicitante. En Gltima "astancia, el acreedor buscard
garan:zer el pago con algin active, ge areferenca in-
masiliario, En esias circuestancias, aquellos aspiran-
tes o chtener un crédito que 1o puecan documen

tar corvinceriemente su capacidad de pags, 0 gue ro
cueaten con un patrimenic o con avales que ies per-
mizan garantizar o, estarg s exclados y ope‘aran en la
informalidad,
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Cuando el marco
normativo y su
aplicacién dificultan la
‘ejecucion de garantias,
los costos aumentan
para el acreedor y
encarecen el crédito»

Lrs. Mzrs Zlars Tavera Soolés

Izfa 2o la Secrian da Fatocdis do Posgrads o |reestic
SER- PSS Inst turo Paloden oo Nacianal

raveratd proms

For lo que correszanse a |os servicios de depdsilo, las
causas de exclusion sueden ser la distancia geograr-
ea; el requisito de depasitos v saldos mizieos para abrir
¥ mantener una cuenta, v le exigencia de documen-
tos comperabatorios de damicilio o de tdpo fscal, s
cormpatbles con la informalidad enogue se desenyiel-
wir grar gerte de 8 sob aciin seondmicamente aetive
er ey paises en desarrollos Otras lrilantes comu -
nes son el ek mivel de ingreso, la fodte de culturo T
agRCiers y actitudes personales negatives 2912 105 in-
lesmediarios,

Las barreras & as que se enfrentzn ‘as empresas para
redlizar transacciones con la baces se hae nerementa-
oo ya que en Julio de 2008 entro en vigor e nuevo e
puesta a los Depdsitos en Flectve, con el que se blsca
qravar con una tasa de 2%, como loingica su nomhbre,
a los depesitos en efectivo aue acumulados sumen 25
mit pescs o mas en un nes, Enoprinciple, esta dsposi
cian aumentza la preferencia de rochas personas oor
el rrarein de dinera en efec e gntes cue recurric a los
servicions de un baneo,

El fueve impuesto sabre ol usa de los servicios ban-
carios podriz tener un efecte inhibilorio gor dos ra-
zones: la phmera, directamente, oor el gravamen
misma; @ segundas, por confirmar la creencia amplia-
mente extendiza ge que las aulorddades tributarias
ticnen gceess a la informacion personal de los elier-
tes oe los bangos,

Farg el gran ndmera de gersanas gque yviven en la n-
formadad fiscal, esto Altimo accuard, may posiale
mente, coma L desineentiva para el uso ae los seryvi-
cios bancadias en general y para el mantenimiento de
cuerclus de phareo vy de chegues en particular, La edu-
cacidn financiera pueoe serur megio eficaz para su-
perar los receos v a falla de conociriento schre los
servicios financieros,

En 2007 fa SHC2 puso oo rarchz una Estrategia Nacio-
nal de Cultura Finenciera con ol propdsico de impulsar
la dereanda de servicios financieras meaianie @ eou-
cacién y s difusion de informacion que brinde & la gen
e mayores elermentos para decidir sohre sus finanzas
pessinales, De acuesao con las recamensaciones de la
QUDE enraterda de culture financiera, la educacion T
ranciers debe ser un procese que ivicie en la etaps os-
calar y contnue indelinigamente sespués, La misma
organizecion sromueve el intercamaio de cxporicecias
insertgEcionales o este sertion para favorecer la dise
rrinacian de las reejares poicticas en la metesia,

De zedercocon a Encuestz oe bva sacidn Coyuntural
del Mescadn Crediticio que realiza ¢l Banco de Méw

oo, durgnte el seguadn timestee de 2009 la princi-
pal fusnte de francamienio cam las cmpresas fue-
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roe los proveedores [S6.7%), mienlras gue F4659
utilize: erédizo sancario, En el caso de las emoresas
pequefiss, el uso de firanciamiente bancario fue de
A% miencras G el linancigmiento de prosecao.
res fae de 63.9%: . Lama |2 atencion queel creatodo-
mestico a las empresas se utlliza cast exclusivamen-
e perd fingrciar necesidades a corto plazo, mectras
gue el eredito pars formacion de capizal es practica-
MEnte inexistente,

Tablzs 1. Resultado de la entussta de
evaluacion coyuntura’ del mercade
crediticio. Sequnda trimestre 2009

CONCEPTO

Fuentas da financiarm et B L T R H
Frovenciones Bt 235 548
Bancos :r-'lml'r::l:es_ 187 224 22B
Ba wiranjeros 3F > 2R
Catras ernpresas Gel grops corporiative TME 124 134
Barcos ga cesanms lo 1.2 10 14
Ctcina matriz 4.8 R
Crtros pinsivns - I &

Las encuestas de
coyuntura que aplica el
Banco de México son
Utiles para identificar
tendencias sobre las
fuentes de financiamiento
de las empresas»

2o trimastre 2000

Portamafic de empresa Par tipe de 2mj
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Participacion del financiamiento
dentro del sistema
financierc mexicanoc

FI fiearciarriento ey ghora uro de los principales ins-
Prurmentos sara b competitsddsd de an pais en vigs oo
desarrollo. Las erisis financieras gue hemos atravesado,
como la de os oehenta, noventa v 2008, cerivaran en
que esle instrumento peaicra profereaci,

Er los Gltimos afos el sisterma finenciero mexice-
a0 ha registrado imoortantes cambios estructuss-
en, Aopesar av esta, ls Banca MOl © es el prineipal
irtermediario del sistems financiero mezicano ya
que 7a mantenide rmas de los activos totales. Lsig
aopesor ded cdpion crecimiento de los fondos poro el
cetire adminisieedos por dos SIEFORES v de que los
Sociedades de lnversidn Ko venrido susoituyendn
rdpdamente ol neqocio sancaria tradicianal

Algurosde los princicales intermediarios ran anun-
cigdo esta estrategis v asgecios gue ya fueron co-
rmentados en s primess seccion, 5e treta de ayudas
dogue s persongs torepressan mejor s impartan
ciz delehorre, 2l crédito y e papel de los mercados
financierzs, asl comao las alternativas a su alcance
pars tacer usode ellos,

[sta sstrategia se inscrbe, ademas, en el contexio
de esfuerzos internacionales del més alto nivel para
culender ol alfabetisme y s cducavian Finascicra en
tode el mundo,

Con o estrategia s cultura financiera, 2 gobierno de
Mesico orelecde no soka ampiss la banessescioe de l;
qente, sino que se fomentz el uso informado v resoor-
sable de los servicios financeres. En la estrateqia zar-
lietpan los caneos, 'a Sceretaria oo Educacian Pablicay,
desde uegn, a Secretar’a de Hacierda y Credito Fibl-
co rrediante [z Condusefl prine salmente,

Mo hay L comprensicn sulicienty de las rasanes gor
lzs cugles las empresas, de todo famado, hacen Jn Uso
tan limitado de crédite bancsrio en Mezico, Las er-
cupsias de coyenluea oue aplice o Sanco de Wexicn
perriten apenas uo acercarriento superlicial al proble-
ra. Por eerrplo, se sabe que las errgresas consideran
que las tasas de inferés son muy elevadas, por lo que
[_Irl'“".fri'r'l |“"'Ii;irll.':i<"1r"_|-!_' 0 F:HI".":_'!_':FIIZ-FII_") anlis LU 0 e
sistema sancario. & efects, o5 margenes de interme-
diacicn de la benea comercial siguen sendo elevados,
par lo gue los empressrios debee sagar tasss eleva-
das &r trminas reales. Esto pueds ser ingicio de ries
gos elevados, de altos costas oo lrensaccdr o de fal-
ta de comapetencia,
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Grdtics 1
Eslructura del sistema finarciers, Activos
lotales: 7106 billones de pesos, Marzo 2008

Banca de
desarrallo

Sofales y

inversion
Fuenue: Bamnr de Mid o

Dtra causa importante pan el uso limitado del erédito
£ g defectuosa integracian de os expedientes, pues
roose cuents con una base de gatos cue permita dis-
cernic cudles oo las gefiviencias més frecuentes, sor
lo tanto se dificulta el disedo de politicas adecuadas
para supsansr el preblema. Les encuestas ce coyun-
turi gue aplics of Banee de México, graciss a la con-
tinuidaa que han tenido en el lempa, son Sliles para
identificer tendencias soore las fusntes ge financia-
miento de las empresas, Predoming el financiz mien-
to de proveedores; sin embargo, la sums oe los cos-
tos de esa fuente de financiamiento [costo financiero
mas costos de transaccion] es mesor que el costo del
finaneiareiento bancssio,

El financizmiento de la banca de desarrollo a erpre-
sas peguenas y medianas corrige algunas de as fahas
de mercaco gue impiden @ este dipo ae seqocios ao-
ceder al crédizo-baneario. Sin embargo, se trata sobe
todo de crédito para capital de trabajo, sor lo que ¢
financiarmiceta o 1z farrmacian de capital sique sien-
do marg nal,

La cultura fingrciera es recoracidz como un facior
narg el desarrallo burmana de la pob acian v del siste-
T financiern zor |os esfuerses que el gotierno des-
ting & termas de educacion fingaclera, como brindar
apove a los programas impartides par el sector ari-
vitdoy prareover la sinerosizacian entre los sectores
piblica y privado.

Sociedades de

lodos los alorsantes g crédise tendrdn la obliga-

cian de reporta- el componente del Costo Anual Total

[CAT) de =us productas, 1o que permitira que los in-
divizuos conozean su costo real y con
el eormparen y elijan ¢ producto mas
BErane.

Los contrazos de zdhesian ceberan te-
aer ung carituly donge se oecluya un
resurmen de o ierminns, condicoaes ¢

Seguros costos de |os servicios Francierns. Los

eebacos de cuenta geberan informar al
usuatio s coslos relaconasos can el
producte o servicio flnare ern.

Siefares Es necesario poeer enomarcha una estra-

regia de culturs financiers basada ee:

e lra campais rformaties de lar-
GO AL CON Presencia or los medios,
cue abaroue temas de créato, aherrs,
seguros v retiros, Esta carrpafiz po-
gria secwir coma base para fortalecer
la imagen de la Conduse® comra drga-
nivide asesoris y proteccian,

¢ Mecanismos de cocperacion y cocrdinacion cont-
fua entre s distnias entidades gubernamenzales
para implemenlar prograrmas de edecscion financie-
raen todos los segmentas de la poblacion. Foc e om-
ploy la Secretar's de Eoucacidn Foolica |escueias),
Secretaria ool Tragajo (lugares de trabajol, Secretaria
de Eearomiz [#onas rurales), enbre otras

o [ Irabajo conjunts del sector pablico ¥ orivada para
gue os ndividues de todes os seclores amplies sy
coraeimizeto v entendimienta sobre sus finanzas
persanales: asariaciones de cansumo y de servicos
entre otras.

Parlicrao de la premisa ecandmica que sugiere que
la educacion Pranciess Uene efeclos gositivos so-
bre la peretracian de servicios [rancieros, o5 ime-
partante destacar la imoortsacia gue tene el esta-
blecimiento de une estrazegia orienzada a fortalecer
lz cultura Hizanciera ae la WMIPYMES, mesiante [ ge-
neracion de canfianzs para acudir 2l sistemz finga-
civrn piexicans a proveerse de crédite yvoemplearlo
en forma racicnal, acormpanado de un monitores pore
parte de las nstituciones clorganies de crédito para
foctaecer ura cultura finaaciera er el currplimiertn
ael pago del credito, P

I Lecaons Yalanzuslz Ramdn, 2009 E linanciamiaane a lag
e Lo aepanienos reciende Econamia WAk
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