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INTRODUCCION

Mucho se ha escrito sobre los origenes y alcances de la crisis inmobiliaria
y financiera experimentada por la economia estadounidense; véanse, por
ejemplo, Obstfeld y Rogoff (2009), Caballero y Kutlat (2009), Acharya
et al. (2009), Kacperczyk y Schnabl (2009), Adrian y Song-Shin (2009),
Song-Shin (2009), Farhi e o/ (2009) y Cummins y Trainar (2009), entre
muchos otros.

Al respecto, varios autores coinciden en que la burbuja inmobiliaria
empez0 a ser insostenible a mediados de 2006 debido a las presiones infla-
cionarias generadas por el aumento en los precios de cereales, metales y
petroleo, entre otros commodities. Dicha presion inflacionatia impulsé un
aumento en las tasas de interés de referencia, y con ello un incremento en
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