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ABSTRACT

The aim of this paper is to examine how inflation volatility affects economic growth in a
small open economy. To reach this goal, a stochastic macroeconomic model with a finan-
cial sector and incomplete financial markets (due to the inclusion of jumps) is developed.
It is assumed that the general price level is driven by mixed diffusion-jump process, that
is, a Brownian motion governs inflation and a Poisson process guides unexpected and
sudden jumps in the price index. The economic growth rate is endogenously determined,
in the equilibrium, as a function of parameters of the inflation process.
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RESUMEN

El objetivo de esta investigacion es examinar como la volatilidad en la inflacion afecta el
crecimiento econdmico en una economia pequena y abierta. Para alcanzar este objetivo,
se desarrolla un modelo macroecondmico estocastico con un sector financiero y con mer-
cados financieros incompletos (debido a la inclusion de saltos). Se supone que el nivel
general de precios es conducido por un proceso estocdstico que combina difusiones con
saltos, es decir, la inflacion es gobernada por un movimiento browniano y los saltos brus-
cos e inesperados en el indice de precios se rigen por un proceso de Poisson. La tasa de
crecimiento econdomico se determina endogenamente, en el equilibrio, en funcion de los
parametros del proceso que conduce a la inflacion.
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