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Resumen

Fin este rabajo se Heva cabo un andlisis de sensibilidad del modelo de volatilidad
estocastica de Heston (1993} para diferentes valores de los parimetros, S¢ exa-
minan: a) la sensibilidad del precio de la opeidn con respecto al coeficiente de
correlacion entre los dos movimientos brownianos que conducen al activo sub-
yacente v a la varianza del activo subyacente; v by la sensibilidad del precio de la
opcion con respecto al coeficiente de volatilidad de la varianza del activo subya-
cente. Se muestra que ¢l coeficiente de correlacion y el coeficiente de volatifidad de
Ia varianza impactan, respectivamente, en ¢l sesgo v la cartosis de ja distribucién
de los rendimientos.

Abstract

This paper carsies out a sensitivity analysis of the stochastie volatility model from
Heston (1993) for diffe amines: a) the sensitivity of the
option price with respect 1o the correlation coefficient between the two Browaian
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motions leading the underlying asset and the variance of the underlying asser; and
b} the sensitivity of the opton price with respect to the voladlity coefficient of
the variance of the underlying asset, It is shown that the correlation coefficient
and the volatility coefficient affect, respectively, the bias and the kurtosis of the
returns distribution,
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